K. A. 3a0ymMKuH

CPAHI/ITEJ'IbeIyI AHANNU3 NOCTYNMNEHNUA U NCNOJNIb3OBAHUA
MHBECTULIAM B BONOIrOACKOU U COCEOHUX OBNACTAX

B COBpeMEHHBIX YCNOBUSX Pa3BUTHS OTEUECTBEHHOW 3KOHOMHUKH TPeOYyIOT
0cob0ro BHUMaHUs (haKTOphl, COCOOCTBYIOLIHE MOBHIIEHUIO 3P PEKTHBHOCTH
3KOHOMUYECKOTO pa3BuTHs pernoHa. OQHNM U3 TakAX HaKTOPOB SBIAETCS MPU-
BJI€UeHHE MHOCTPAHHOIO M OTEYECTBEHHOIO KalUTaja. ,

VIMEHHO NpPUBICYEHHIO B HCITOIb30BAHHIO KalUTajia MOCBSIIEHa HaCTOAIAsN
pabota. B Helf mpoBoaUTCS aHANK3 UCTOYHHUKOB NOCTYIUIEHUS W HalpaBlIeHHUH
pacxofOBaHHUs WHBECTHLHMM, NMOCTynamoumx B Bomoroackyrmo u Gnusliexariie
001aCTH, OIIEHUBAETCA JMHAMMUKA HHBECTHIMH W MX TEPPUTOPUANIBHAS CTPYKTY-
pa. AHanu3 NOCTPOEH Ha cpaBHeHHH Bonoroackoit 06nactu ¢ HEKOTOPBEIMU 06-
nactamu Cesepnoro, Cepepo-3anangHoro u llentpanpHoro paiionos. Brispis-
I0TCS OOLIMe TEeHACHIIMHU, XapaKTepHble /Ui BCceX BBIOpaHHBIX obnacteit u Poc-
cuiickoit Penepalluy B LeJoM. YIIop Jenaercs Ha BbIIBJICHHE OTIMYHH B pa3BU-
THUY UHBECTULIMOHHBIX [IPOLIECCOB, MPOTEKAIOLIMX Ha TeppuTopuu Bosorockoi
obnacTH.

1. AHBecTHUMH B OCHOBHO#H KanmuTal

Jlns aHann3a UHBECTUUMH B OCHOBHOW KamuTal HUCCleyeM IHHAMHKY HX
00BEMa, HCTOYHHUKH, a TaKXKe pacrnpeiesieHHe 1o GpopMaM COOCTBEHHOCTH.

JlMHaMrKa MHBECTULMH B OCHOBHOM kamuTtan (B ¢akTh4deckd [elCTBOBAB-
KX 1leHax) npejactaplieHa B Tabnuue 1. laHHble TabnuIbl CBUAETENBCTBYIOT O
3HAYUTEIBLHOM a0COJIOTHOM pOocTe 0OBbEMOB MHBECTULIMW B OCHOBHOHN KamuTasn
B niepuoA ¢ 1990 rona mo 1997 ron. Bmecte ¢ TeM nipu nepeBoje LUEH B COMOC-
taBUMEIe (Tabj. 2) KapTHHA B KOPHE MEHSETC.

Tak, wanpumep, no gadHeiM Tabnuusl | mputok uHBecTHUME B Bomoron-
CKyI0 06yacTh yBenun4uuics 3a 8 net B 1336 pas, Torna xak 1o AaHHBIM TabJIUIIbI
2 3TOT nokasaresib ymeHsiuuics B 22 pasa. CTonp 3HaYUTEIBHOE pa3jIHIHe pe-
3yJIBTATOB OOBSCHSAETCA HAJIMYMEM B aHAJTU3MPYEMOM MEPUOJIE Ha TEPPUTOPUU
P® ranonupytroueit HHQIALUH.

Cpenu pernoHOB BBIOOpKH Hanbosee 6GnaronpusTHas CUTyallMs ¢ IIPUTOKOM
VMHBECTHLMH cxianbiBatack B KoMu. [laHHBIA pervoH 3aHuMaeT JUAMpPYIOLIEe
TIOJIOXKEHHE KakK Mo 001eMy IPUTOKY UHBECTULIMM B OCHOBHOM KamMTall, TaK u

Bagymknn Koncrantun Anexceesnu — acnupant BHKL IDMH PAH.
PaGoTe npucyi/ieHa NOOIPUTENLHAS MPEMHS.
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HHBeCTHHHM B OCHOBHOM KanuTal (B paKkTHYECKH JelicTBOBABINHX eHAX)

Tabruya 1

VHBeCTHIINN B OCHOBHOM KanMTail (MALIMapIoB pyO-

Ha nywy nacenenus (py0ieii)

Pernon neit; 1998 r.-mnH.py6.)
1990 r. 1995r. | 1996r. | 1997r. | 1998 . 1990 r. 1995r. | 1996r. | 1997 .| 1998r.
Poccuiickas @enepanus 249 266974 | 375958 | 408797 | 402441 1684 1807 2551 2782 2736
1 |Kapenus 1,254 1261 1290 1240 1239 1574 1604 1546 1487 1716
2 [Komu 3,377 3941 5325 5223 4219 2691 3303 4245 4163 3672
3 |Apxanrenbckas obn. 3,13 2160 2476 2690 2258 1987 1415 1538 1673 1527
4 (Bonxoroackas 00 2,301 2605 3193 3076 3451 1698 1933 2205 2123 2589
5 (Mypmanckas o011 2,71 2049 1888 2389 1814 2306 1906 1644 2066 1814
6 |Hosropoackas o611 1,267 728 1472 1159 1810 1682 980 1869 1464 2459
7 |[TckoBckas 00i1. 1,416 804 1050 924 941 1677 966 1194 1053 | 1159
8 {Koctpomckas o611 1,233 801 1278 1346 1548 1529 1000 1505 1581 1952
9 |Spocnasckas o0mn. 2,173 2243 2128 2594 2644 1475 1544 1372 1657 1854
Tabauya 2

HupecTHOMH B OCHOBHOM KanuTaj (B cONOCTABHMBIX eHax 1998 rona)
Ne Persox HMuBecTHIMM B OCHOBHOM KanuTtan (MIH.py0.) Ha nymy nacenenust (py6uieit)

1990 r. 1995r. | 1996r. | 1997r. | 1998 r. 1990 r. 1995r. | 199 r. | 1997 1. | 1998 r.

Poccuiickas Oenepaums | 8214809 | 456526 | 511303 | 506908 | 402441 55557 3090 3469 3450 2736

1 |Kapenus 41371 2156 1754 1538 1239 51928 2743 2103 1844 1716
2 |[Komu 111411 6739 7242 6477 4219 88779 5648 5773 5162 3672
3 |Apxanrenbckas 061 103262 3694 3367 3336 2258 65554 2420 2092 2075 1527
4 {Bosioroackast 06.. 75913 4455 4342 3814 3451 56019 3305 2999 2633 2589
5 |MypmaHckas 06, 89406 3504 2568 2962 1814 76078 3259 2236 2562 1814
6 |Hosropoackas o6:1. 41800 1245 2002 1437 1810 55491 1676 2542 1815 2459
7 {lckoBckas o0 46716 1375 1428 1146 941 55326 1652 1624 1306 1159
8 |KocTpomckas 06:1. 40678 1370 1738 1669 1548 50444 1710 2047 1960 1952
9 [Apocnasckas o611 71690 3836 2894 3217 2644 48662 2640 1866 2055 1854




10 00BEMY MHBECTHLIMIA B OCHOBHOM KaIlUTall, IPUXOAALIEMYC] Ha AyLIy Hace-
nenus. Tak, Hanpumep, o6b€M HMHBECTULHH B OCHOBHOM KalMTall, NPUXOJs-
mMiicsa Ha nywy HaceneHus B Komu, B 1998 rony cocraBun 3672 py6uist, uto Ha
34% o6onblue cpennero mno Poccuiickoit Menepanuu 3naveHus. Bonoroackas
0651acTh 3aHMMaeT BTopoe nociie KoMy MecTo cpeind perdoHoB BeiGopku. Tak-
XKe cliefyeT oTMeTuTs ocobernHoe nosoxerne Koctpomckoit 1 Hosropoackoit
obnacreil. B nmepuox ¢ 1995 no 1998 rompl B HUX MPOHUCXOOWIO yBeIHYEHUE
(XOTsI ¥ HE MOCTOSIHHOE) YPOBHSI MHBECTULMI B OCHOBHOM KamuTall, B pe3yibTa-
Te 4ero B 1998 rogy Ha OgHOro >KUTENS AAHHBIX PETMOHOB MPUXOJHIOCH 110
1952 py6. u 2459 py6. nHBecTHIMI COOTBETCTBEHHO, 4TO Ha 14% 1 46% Gorib-
me 4yeMm, B 1995 rony.

B o6uiem xe cnemyet 3aMeTuTh, 4To B 1998 roxy o0bEM MHBECTHLIUM, TIpK-
XOJAUIMMCA Ha JyIly HaceleHHs, B pacCMaTpUBacMbIX pervoHax u B Poccuii-
ckoit Ddenepaiyn B LenoM OblT Menblie YpoBHs 1990 rona B cpeadem B 30 pas.

AHanu3 UCTOYHHUKOB (MHAHCHPOBAHUS HHBECTHIMHA B OCHOBHOM KallMUTal
(Tabn. 3) no3sonun cHoOpMUPOBATH UX CTPYKTYpPY. AHAJIU3 MOKA3aJ, YTO HCTOY-
HUKH (DMHAHCHUPOBAaHHWS pacrmanaroTcs Ha OI0KeTHble W BHeOromKeTHbie. B
CBOIO ouepenb OI0/DKEeTHBIE CPEeJICTBA paclafaloTcs Ha cpelcTBa denepanbHoro
Oropkera, cpencrsa OwomxeToB PO u cpencrBa MecTHBIX OIOKETOB, a BHe-
O10/1KETHBIE CPE/ICTBA BKIIIOUYAIOT B ce0si: COOCTBEHHBIE CpeICTBA NpeANpHsTHH;
3aéMHBIe CPEACTBA; MPHBIEYEHHBIE CPECTBa; BHEOIOMKEeTHRIE (POHIBI U cpel-
CTBa UHAUBU/Y AJIBHBIX 3aCTPOMLIMKOB.

AHanu3 JUHAMUAKH CTPYKTYphl UCTOYHHKOB MHBECTHIMI B OCHOBHOM Kar-
Tajl MO3BONAET CHENATh BBIBOJA O CHH)XXEHHH JIOMH OIOKETHBIX CPelCTB B 00-
meM obvéMe uHBecTHuuil. Tak, Hanpumep, B 1997 romy nonst OlOIKETHBIX
CpeiCcTB B 00uieM 00béMe MHBECTUIMI cocTaBuna B nenom no Poccuiickoit De-
nepauuu Bcero 20,7%, nons BHEOIOMXETHBIX cpelcTs — 79,3% (o pernonam
3TOT HOKa3aTenb ewé Boie). [IpuuéM U3 BHeOIOKETHBIX cpeAcTB Oonee 60%
TIPUXOMIOCH HA COOCTBEHHBIE CpefcTBa NpeAnpusTHid. Jlanupie GakTel cBUIE-
TEJNLCTBYIOT O TOM, YTO OTEYECTBEHHBIM IPEANPUATHIM NPEJOCTABIEHO BbIKHU-
BaTh B HOBBIX 3KOHOMHYECKHX YCIOBHAX CaMOCTOSTENBHO, 03 rocyJapCTBEH-
HOM IOJAEepXKH K 6€3 peabHOM BO3MOKHOCTH oOpaniaTbea K OaHKOBCKUM Qu-
HaHCOBBIM pecypcaM. B CBf3M ¢ 3TUM NpeACTaBiIseTCS TOOONBITHBIM NpOCe-
IUTh, B NIPeANPUATAS KakoM (OpMBI COOCTBEHHOCTH MOCTYNaeT HauGOIbIIMA
06béM WHBecTHIMH. [I4 OTOro MOCTPOMM COOTBETCTBYIOIIYIO Tabmuuy
(tabn. 4).
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O6béM HHBECTHIUHH B OCHOBHOM KAIIUTAJ 10 HCTOYHAKAM GHHAHCHPOBaHHM (B NIPONEHTAX K HTOIY)

Tabnuya 3

1990 r. 1995 r. B
bromkerHele cpeictBa | BHeOromKeTHble cpenctral  bromxerusie cpencra | BueGloDkeTHBIE CpeicTBa
BbromkeTs! bromxeTsr U3 HHX UH-
No Peruon ®ene- | cyObexkToB W3 HUX HHIHU- Oene- cyObekToB JIUBH-~
panbubid | PO u MecT-| Bcero BUAyaIbHBIX | palbHbIH | PO u MecT- BCEro Jy ITBHBIX
Or0KeT | Hble Oroa- 3aCTPOHIUKOB| OIOMKET Hble O101- 3acTpOMIIIH-
KEThI KeThl KOB
Poccuiickas ®epepanus 13,4 10,6 74 2,3 10,1 10,3 78,2 2,5
1 |Kapenus 8,6 3,9 85,5 0,3 6 5,6 87,6 0,9
2 {Komu 11,1 13,4 74 1,4 6,2 5,9 83,7 1,5
3 [Apxanrennckas o0 11,3 11,9 75,3 3,6 7,1 7,9 84,3 1,7
4 |Boaoroackas 00.1. 6,3 14,2 78,3 0,7 3,2 9,7 86,8 0,5
5 IMypmanckas 0611 22,9 8,2 68,4 - 12,4 3,9 83,6 -
6 |Homroponckas o011 7,7 15,7 73,7 1,1 3,7 9 93,9 2
7 llckoBckas o6, 27,1 8,1 62 3,4 13,8 5,5 79,2 2,7
8 |KocTpomckas o611 9,4 11,3 77,2 2,2 9,7 10,3 78,9 ,
9 [dpocaasckas 0071 8.4 17,2 73,7 0,3 3,3 11,4 84,7 1,1
Peruon 1996 r. 1997 r.
Poccuiickas Qenepauus 9,9 10,2 79,9 4 10,2 10,5 79,3 4,7
1 |Kapenus 8,1 9,3 82,6 1,2 15 8,9 76,1 3,5
2 |Komu 11,5 14,7 73,8 2,1 13,4 9 77,6 2,9
3 |[Apxanresnckas o0J1. 14,2 5,4 80,4 2,6 9,7 4.6 85,7 2,7
4 Bosioroackas o6.. 6 53 88,7 1 6,6 7,1 86,3 2,9
5 |Mypmanckad 061 15,2 2,6 82,2 2,1 9,7 2,7 87,6 -
6 |HoBropouckas o6:1. 3,3 2,5 94,2 3 11,9 53 82,8 44
7 {Tckosckas 06, 16,3 6,1 77,6 13,9 15,1 48 80,1 6,1
8 |Koctpomckas 0611 2,8 6,4 90,7 4,1 5,8 9.3 84,9 4,8
9 |Spocnasckas 0071 4.8 6,3 88,9 1,2 4,4 10 85,6 1,4
Pernon 1998 r. 1999 r.
Poccuiickas @enepanus 6,5 12,2 80,3 HET JAHHBIX | HET JaHHBIX |HEeT JAHHBIX|HeT JaHHbBIX | HeT JaHHbIX
Boaorogckas 06a. 7.9 6,3 85,8 2,3 6,7 9,5 83,8 1,8
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Pacnpenenenune HEBeCTHIMIA B OCHOBHOH KanuTaj no popmam cobcTBeHHOCTH (B HPOLEHTAX)

Tabruya 4

1994 r. 1995 r. 1996 1. 1997 r.
B Cwme- Cwme- Cwme- Cwme-
Tocy- I:;Ig: mas- | Tocy- 1:;2’_- mas- | Focy- I:{/IIZ_ wan- | Loc- I\:IZ_— n1aH-
Ne Peruon nap- " Yacr-| Has | ;map- . Yacr-| Hag | nap- u- YacT- | Has | nmap- u- Yacr- | Has
cteen-| Has | poc- |CTBEH- 1 Hast | poc- |CTBeH- 4 Has | poc- |CTBEH- u Hast | poc-
nab- . naib- . naib- .. najb- 8
Hasl cuiic-| Has cuiic-| Has cuiic- | Had cHiic-
Hast Hast Has Has
Kas Kast Kas Kast
Poccuiickas ®enepanus | 32,4 | 8,1 | 183 |1 394 | 31,3 | 6,3 | 134 | 46,2 | 27,1 | 5,2 16 | 485 | 27,7 6,1 | 13,9 | 47,3
1 |Kapenus 303 3,8 {175 482 (30,1} 7,1 | 291294399 | 34 | 266|279 ]| S2 4,9 7,2 | 34,9
2 {Komu 3291 57 (11,7 {497 (293 3,8 { 88 (50,5294 | 29 | 67 | 524|326 23 6,6 | 44,6
3 |Apxanresnsckas o0 31,4 | 11,3 1124 | 448 | 26,1 | 9,6 | 10,4 | 40,2 | 29,7 | 9,6 4 472 12591 53 32 | 626
4 |Boaoroackas 06.1. 383} 63 | 17,1 | 382 | 125 | 4,6 | 22,1 | 558 | 183 | 3,6 | 158 | 57,8 | 21,2 | 6,2 | 17,5 | 50,1
5 |Mypmanckas of1. 52,6 3 49 1392 1413 | 24 | 2,7 | 522|438 23 | 4,6 | 48,1 30,6 | 2,7 | 27,4 | 38,2
6 |Hosropoackasi o011 336 | 85 | 254322268 83 {298 24,7195} 6,5 | 13,3 126,51 289 | 85 | 153 | 22,5
7 |TlckoBckas 061 345 | 142 1 296 | 214 | 457 | 7,5 | 28,1 | 181 | 413! 7,3 | 255 | 23,6 | 352 | 9,6 | 25,8 | 27,9
8 |Koctpomckas 0011 532 6,1 (175 23 | 504 | 48 (1791268 (51,2 2,7 {253 (19,8 294 5 28,1 | 37,1
9 |slpocnasckas o0 246 | 51 201 50 (251 47 | 197 {498 | 144 | 3,1 | 184 ( 63,6 | 15 3,6 | 393 | 32,3
1998 r. 1999 r.
My- Cwme- My- Cme-
[ocy- - man- | ['ocy- - IaH-
Ne Peruon nap- g Yact-| Has | jgap- - Hacr- | Has
cTBeH-| - Hasg | poc- |CTBEH- Hasi | poc-
nasb- .\ naib- 8
Has cHiic- | Has cuiic-
Has Has
Kast Kas
Poccuitckas ®epepaums | 22,3 | 5,2 | 25,7 | 44,6 | HA. | BO. | BO | HA
Boaorogckas 06.1. 182 | 5,6 | 31,7} 445 | 26,2 | 49 | 295 | 394




JanHple Tabnulbl HArNAIHO CBUIETENBCTBYIOT, YTO 5OALUIMHCTBO HHBECTH-
UMM HanpapisgeTcs Ha NPeANpHUSTHA CO CMEIIaHHOM poccHickoi ¢popMoil cob-
cTBEeHHOCTH. Tak, HanpuMmep, B ApxaHrenbckoit obnactu B 1997 roay Ha ux
JIOJII0 NIPUXOAUNOCE 62,6% Bcex MOCTYNMUBIINX B 00J1acTh MHBECTHLUH (B CpeX-
HeM 1o PD — 47,3%). Ha BTopom MecTe 1o 00béMaM HOTPeOISEMBIX HHBECTH-
UMH CTOAT YaCTHBIE NPEANPHUATHS, NPU3BAHHBIE CTaTh OCHOBOM YCTOMYMBOIO
3KOHOMHYecKoro pa3sutus. Yx nong B cpensem no P® B 1998 roay cocrasnsna
25,7%. Ha TpeTbeM MecTe — NpeAnpUATHS TOCYAapCTBEHHOM GOpMBbl COBCTBEH-
HocTH (nong mo PO — 22.3%). Ilo pernoHaM BBIGOPKH CHTyauus HECKOJIBLKO
vHas. B psape obnacreii (Bonoroackas, Mypmanckas, Ilckosckas, Koctpom-
ckas, SIpocnaBckas)) Ha IOJIIO YAaCTHBIX MPEANPUATHIA IpUXONUTCs Gonpluas no
CPaBHEHHIO CO CPEHEPOCCUHCKHM YpPOBHEM 4HacTh uHBectuuui (ot 17,5% no
39,3%), 4To BHyIIaeT ONpeneNEéHHbIA ONTHUMU3M U CBHIETEIBCTBYET O POCTE
JIeJIOBOM aKTUBHOCTH B JIaHHBIX pErHOHAX.

Jlns Toro 4ToObl OTBETUTH HA BOMPOC, KaK NPEANPHUATUS HUCIHOIB3YIOT MO-
CTYNHUBIIHE CPEJCTBa, 0OpaTUMCS K JAaHHBIM TalJIMLBI S5, KOTOpbIE CBHIETENb-
CTBYIOT, YTO OCHOBHAasl 4acTh CPEJCTB HalpaBiseTCs HA TEXHUYECKOE IEPEBOO-
py>XeHHe ¥ PeKOHCTPYKLUHIO AEHCTBYIOLIMX NpeanpusaTuil (B cpennem no PO B
1997 romy Ha 31u uenu 6s10 HanpasneHo 48,5% cpencrs). Ha HoBoe crpou-
TeJILCTBO B 3TOM K€ roay Obuto HanpasieHo 37,1% cpencts, a Ha paclIMpeHue
AefcTByOWMX penpusaTuil — 9,9%. Pe3xo oTnuyanacek oT cpeIHEpOCCHHCKOTO
ypoBHs cuTyauus B Bonoronckoit obnactu. Ha nomto HOBOro cTpouTeNnsCTBA B
Hel npuxoxuiioch nuuib 1,8% cpencts, Torna Kak Ha pacUIMpeHHE JeHCTBYIO-
wux npeanpusatTii — 19,3% cpeacts.

2. OTpacneBasi CTPYKTypa HHBeCTHLHH

OrpacneBas CTPYKTypa UHBECTHUIMH B OCHOBHOM KanMTal 1o peruoHaM Poc-
culickoit @enepaunu B 1998 roay (B npouesTax oT obuero o6rémMa HHBECTH-
LM peruoHa) npezicraeieHa B Tabnuie 6. B Hell naHHBIE IO OTPAC/ISM 3KOHO-
MHKH (IIPOMBILILJIEHHOCTH, CEIbCKOMY XO3SHCTBY, CTPOMTENILCTBY, TPAHCIIOPTY,
CBSI3M, TOProBje ¥ OOIECTBEHHOMY NMUTAHMIO, ONTOBOH TOProOBJe NPOAYKUHEH
IPOU3BOACTBEHHO-TEXHUYECKOrO Ha3HAYEHHs) OKAa3aHbl TONBKO O OOBEKTaM
TIPOU3BOJICTBEHHOTO Ha3HAYCHHUS; @ HHBECTUIIMU B XHIIHIIHOE, KOMMYHANBHOE,
KyJIbTypHO-OBITOBOE H Ipyroe HeNnpOU3BOACTBEHHOE CTPOUTENBCTBO — MO COOT-
BETCTBYIOILIMM HENPOHU3BOJCTBEHHBIM OTPACIIAM.
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Tabauya 6

OTpacieBas cTpyKTYpa HHBECTHMUHMH B OCHOBHOH KalMTANX
no pernonam BoiGopku M Poccuiickoit @enepaunu B 1998r.
(B mpouenTax ot 001Iero 00b€Ma MHBECTHIIHMH)

B Tom uucne
T 2

aml) v Q s = § 2 cil)' L =

o |Se|EE|s8) & s BESEE 53| &

Peruon S |29 |85(8&3! ¢ = 825523 g2 ¢

R Ig=|o2|05| & | © E8EE:E |H& g

s 97T F ~ETRE |88

Poccuiickan Denepa-

uus 100} 309 | 2,6 29 | 114 | 29 1,6 8,8 2,3 1,4
Kapenus 100 | 40 2,3 0,8 1,4 6,6 0,5 6,6 0,7 0,4
Komu 100 | 38,8 | 0,7 54 1203 1,8 0,4 7,6 0,9 0,8
IApxaHrenbckas o6 100 | 23,8 i 1,8 34,7 5,6 0,2 6,6 1,4 1,5
Bonoroacxas o6a. | 100 | 40,6 | 3,9 1 16,7 | 2,7 0,6 8.4 2,3 1,5
Mypmanckas o671 100 | 48,2 1,1 0,9 13,6 | 6,5 0,5 2,6 2,8 0,9
Hosroponckas o6n. | 100 | 38,6 1,5 0,6 | 14,6 1,6 0,8 5,4 0.4 0,4
[ckosckas o6n. 100} 11,3 3.5 0,3 12,5 | 4,1 1 104 | 12,2 1,7
Koctpomckas 061, 100 | 38,5 | 4,5 1,6 | 155 | 1,4 04 | 144 | 03 0,4
pociiaBckas oo 100 | 40,8 | 4,7 1,8 8 6,6 0,7 9,3 4,1 3

AHaiu3 AaHHBIX TaONMIBI MO3BOJISET CHENaTh PsiJ BBIBOJOB O CTPYKTYype
WHBECTULIMHI B OCHOBHOM KanuTall.

HauGonpiuas 10718 UHBECTHIIMN NPUXOAUTCA Ha IPOMBIILICHHOCTh. E€ noss
xonebnercs or 11,3% B IlckoBckoit odmactu no 48,2% B MypMmanckoit. Ilpuaém
IPaKTHYECKH BO BCEX pernoHax BbIOOpKH (UCKIoYeHHe cocTaBasioT [IckoBckas
¥ ApxaHrenbckas o0JacTH) J0Jii NPOMBIIIJIEHHOCTH IIPEBHIIAET CpeHEPOC-
cuiickuii yposeHs (30,9%). Ha Bropom MecTe 110 KOIMYECTBY HalpasiisieMbIX B
OTpaciib HHBECTHLIMM CTOMT TpaHcnopt (cpenHepoccuiickuil yposens — 11,4%),
Ha TPETHEM MeCTe KUITHLIHOE CTPOUTEeNhCTBO — §,8%.

SIBHO HemOCTATOYHO (PMHAHCHPYIOTCH CeNbCKoe X03sUcTBO (2,6%), 31paBo-
oxpaHenue (2,3%) u obpaszosanue (1,4%). Ha yavpnenve HU30K MIPOLIEHT HHBE-
CTHLIUI B TOProBilio ¥ oblecTBeHHOE nuTanue (1,6%).

Yro kacaerca Bosorojackoi obnactd, TO B JaHHOM cClly4ae OHA OTpaxaeT
obiepoccuiickue TeHAeHInH. VckmoyenneM sBseTCsl HECKOIBKO Goiee BBICO-
xast (110 CPABHEHHIO CO CPEHEPOCCUIUCKUAM YPOBHEM) JIOJIf CENBCKOTO XO3SHCT-
Ba (3,9%) u 6onee HU3Kas n0is crpoutenscTsa (1,0%). :

B 1es0M Xe MOXKHO CeNnaTh BBIBOJ O TOM, YTO CTPYKTypa MHBECTHLWHA BO
MHOTrOM OTIpefie/sieTcs Creyr(pHKoi KOHKPETHOrO peruoHa U JIefiCTBUAMH Me-
CTHOH aIMMHHCTpPAlMH, CUUTAIOIIEH NMPUOPHTETHEIMH Te HMIH HHBIE OTPaciH
HApOJIHOTO XO31CTBa.
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Hanee (nonp3ysich NaHHBIMH TabaMLBl 7) MPOAHATM3UPYEM OO PETHOHOB
BEIDOpKHM B 0011leM 00bEMe MHBECTHIMI B 9KOHOMUKY Poccuiickoit ®enepanmyu.
Kax Bunno u3 Tabnuibi, Ha IepBOM MecTe (Cpei paccMaTpUBAaEeMbIX PErHoO-
HOB) MO BKJIaly B O0BEM MOCTYIAOINMX B OTEYECTBEHHYIO 3KOHOMHMKY HHBeE-
cruumi ctoutr Komu, na BropoM — fApocnasckas obnacts, a Ha TpeThbeM — Bono-
rojackas.
Tabruya 7

YaeabHbli Bec pernoHOB BLIGOPKH B HHBECTHIMSX B OCHOBHOM KANMTAJ N0 OTPACIIAM
IKOHOMHUKH B 1998 r. (B mpoileHTaX K MTOIY MO OTPAC/IH)

B toM yucne
Peruon , ) « o : 2
Sz | =22 & 3 Q 2 Loz ECR X% | 2
25033 (88 0% (8 |BeETiRE iR C
=013 s F-g X "1d |8
Poccuiickas ®ene- 100 | 100 100 100 | 100 100 100 100 | 1060
pauus
Kapenus 0,4 0,3 0,1 0 0,7 0,1 0,2 0,1 0,1
Komu 1,3 0,3 1,9 1,9 | 0,6 0,3 0,9 04 | 06
Apxanrensckas 061. | 0,4 0,2 0,3 1,7 1,1 0,1 0,4 0,3 0,6
Bonoroackas 06.1. 1,1 1,3 0,3 1,3 | 08 0,3 0,8 08 | 09
Mypmasckas o6i1. 0,7 0,2 0,1 0,5 1 0,1 0,1 0,5 0,3
Hosropounckas o6. 0,6 0.3 0,1 0,6 | 0,2 0,2 0,3 0,1 0,1
[NckoBckas 00, 0,1 0,3 0 0,3 {03 0,2 0,3 1,2 | 0,3
Kocrpomckas 06s. 0,5 0,7 0,2 0,5 (0,2 0,1 0,6 0 0,1
SApocnaBckas 06. 0,9 1,2 0,4 0,5 1,5 0,3 0,7 1,1 1,4

Bonoroackas o6nacth 3aHMMaeT TPETHE MECTO MOYTH I10 BCEM pPaCCMAaTpH-
BaEMbIM OTPAcCiiAM 3KOHOMHKH. JTO CBUJIETENHCTBYET O TOM, UTO OHA BHOCHUT
CYLIECTBEHHEBIH BKIad B O0BEM MOCTynaroInMx B HUX MHBecTHLHH. OcobenHo
Benuka nois Bosoroackoi obhacTh B MHBECTHUHAX B CEIBCKOE XO3SAHCTBO
(1,3%) n npomsinuiennocTs (1,1%).

3. O0BEéM HHOCTPAHHBIX HHBECTHIHH

[Ton MHOCTpaHHBIMU MHBECTHIMSMH B 3KOHOMHUKY PocCcHM MOHMMalOTCs BCe
BBl BJIOKEHNH MMYIIECTBEHHBIX Y WHTEINEKTYaNbHBIX HEHHOCTEN MHOCTpPAH-
HBIMM MHBECTOpPAMH, a Takke 3apyOeKHBIMH (QUIHaNaMH POCCHMCKHX FOPHIH-
YeCKHX JIMLl B OOBEKTHI NMpeAIIPUHUMATEIHCKON U JPYTUX BHJOB JEATEIBHOCTH
Ha TeppuTopun Poccun B HiEssX MOIyUYeHUs T0XO0a.

K uHBECTHLUSIM OTHOCHTCS NpHOOpEeTEeHHE B MOMHYIO MIIM YaCTHYHYIO cO0-
CTBEHHOCTbH IMMPeINpUSTHi ¥ OpraHu3auui, NOKYNKa aKUuid ¥ NPOYUX UEHHBIX
OyMar, B3HOCHI B yCTaBHOM (CKIIafO4HBIN) KalKTajl COBMECTHAIX MPeANPUITUH,
KPEIUTBI IOPUAMYECKMM U PU3HYECKHM JIMLAM, a TaKkKe OaHKOBCKHE BKIIA/ibl M
nproOpeTeHHe HEIBUKUMOCTH.

MHBeCTUIIMY JENSTCS Ha psSMbie, TopTdenbHble U TPOYHE.
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IlpsiMble MHBECTHLIMM — MHBECTHIMH, CAEIaHHblE IOPHUINYECKHMHU HIH (QH-
3UYECKUMHU JIMLAMHU, TIOJIHOCTBIO BAJACIOIMMH NPEANPUSTHEM WIA KOHTPOJIHU-
pyromiuMu He MeHee 10% akuuii Ui aKIHOHEPHOTO KaluTaia npeanpuaTys.

ITopTdenbHble HHBECTHLHM — TOKYTIKA aKlui, aéB, obnuramuii, Bexceneil u
APYTMX JOJTOBBIX LeHHbIX Oymar. OHM cocTaBisitor meHee 10% B ycTraBHOM
(ckJ1aOYHOM) KanmuTase NpeanpUsTUS.

WuBecTuUMH, He NOANANAIOILHIE HOA ONpeJeleHUe NPAMbBIX H MOPTENbHbIX,
YKa3bIBAIOTCS KaK IpoUne.

JlanHble 10 MHOCTpaHHBIM WHBECTHLUSM MpuBeAeHbl B Tabnuue 8. OHH
npuBOAATCS 0e3 y4éra OpraHOB JICHEXHO-KPEOHUTHOTO PEryAHpPOBAHHA KOM-
MEpUECKHX ¥ cOeperaTenbHbIX OaHKOB, BKIOYas pyOnéBble MHBECTUIINH, Tepe-
cuutaHsble B fomnapsl CHIA.

Tabruya 8
O0bEéM nHBeCcTHIHHA, NOCTYNHBIIHX OT HHOCTPAHHBIX HHBECTOPORB, 110 PErHOHAM
BbIOOPKH U PO
1995 . 1996 r. 1997 r. 1998 r.
Ne Peruon Mnn. B % Min. B % k M. B % x M. B %
A0 JIOJUT. JON. JOJUTL.
ciA | Y | cmmia | ETOTY | oppra | BTOTY | oppya | HTOTY
Poccuiickas ®enepanus| 2983 | 100 | 6970 | 100 | 12295 100 11773 100
1 [Kapenus 20 07 2 0 4 0 5 0
2 KoMmu 35 1,1 62 0,9 31 03 | 218 | 18
3 |ApxaHrenbsckas o6 3 01 15 02 17 01 23 02
4 Boaoroackas 06.. 20 0,7 10 0,1 11 0,1 8 0,1
5 MypmMmaHckas 0071 3 0,1 3 01 3 0 10 01
6 Hosropoxackas o01. 25 08 31 05 94 08 44 04
7 [lckoBckas 06:. 1 0 10 0,1 1 0 4 0
8 [Koctpomckas o611 0 0 4 01 0 0 2 0
9 [SIpocnaBckast 06.1. 1 0 32 0,5 25 0,2 23 02 |

Kak BugHO w3 Tabnuiei, B nepuoa ¢ 1995 roxa no 1998 ron o6wvéM mnocty-
NUBIIMX B POCCHACKYH 3KOHOMHKY HHOCTPAHHBIX HMHBECTHLHUHN yBEIUYMIICH
noutH B 4 pasa, xors B 1998 roxy Habimonanock HEKOTOpOe yMeHbIIeHHEe 00bE-
MOB 110 cpaBHeHu1o ¢ 1997 roioM, 4To BHyINaeT onpejaencunele onacenus. Ecnu
rOBOPUTH O PETHOHAJIBHOM aclleKTe AeATENbHOCTH WHOCTPAaHHBIX MWHBECTOPOB,
TO CI€AyeT OTMETHTh, YTO HauOONBIIHHA HHTEpeC IS HAX NpeAcTtasisin Pec-
nmy6nrka Komu u Hosropozackas obnacTs, Ky/a 3a aHaIU3UPyEMBIA MEPUOA T10-
CTynuJIO cBhIlIe nojymumnapaa noytapos CILIA. [Ina cpasuenus: B Bonoroa-
CKyI0 0671acTh 3a TOT e MepHo/l NOCTYHI0 TUIb 49 Miau. nonnapos CILA.

Taxxke cleryeT OTMETHUTh, YTO €XEroJHoe CHWXeHue oOBEMOB WHOCTPAH-
HBIX MHBECTULMI B pane peruoHos (Bonoroxckas obnacts, Kapenus) tpebyer
KOHCTPYKTUBHBIX H He3aMe UTHTEIbHBIX NEHCTBUH CO CTOPOHBI MECTHBIX aIMH-
HUCTpaLHrH.
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4. TeppuropnajbHas CTPYKTYpa nuBecTHlHil B Bosioroackyo obiacrs

B cocraBe Bonoroackoi obnacty 28 MyHUUMNaNbHBIX 00pazoBaHuii, IO-
3TOMY LEeNecoobpa3HO NMPOBECTH aHAIN3 pacrpelielieHUs WHBECTHUIMM MO Tep-
PHTOPUH peruoHa. jist 3Toro npociennM JUHAMHUKY JO0MH MyHULHIIATLHBIX 06-
paszoBanuil Bonoroacko#t obmactu B oOmeM o0béMe MHBECTULIMM B OCHOBHOM
KanuTall B TeKYIIMX lieHax (Tadin. 9).

Tabauya 9
Jdo1s MyHHuHIaabHBIX 00pa3oBanuii Bosoroackoii o61actu B 06mem o6néme
HHBECTHIIHI B OCHOBHOH KaNlUTAJ B CONOCTABUMBIX HeHaX (B Y% K HTOrY)
Hong mynuu. obven. 8 obieM | O6BEM HHBECTHLMIA, NPUXOAAIMICA HA

Ne Paiiou lo6bEMe HHBeCTHUMIM (B Yo K MTOTY OZHOTrO >XKHTeA paiiona (B pyb.)
1995 | 1996 { 1997 1998 1995 1996 1997 1998
I |r. Bonorna 23,6 24 24,1 18 34011 3358,7 | 29453 | 1998,6
2 r. Yepenosei 40 39,3 37,3 44,5 5552,6 53099 | 4406,0 | 47457
3 |babaesckuii 1,6 1,7 1,6 0,9 2466,2 2581,2 | 2164,1 | 11546
4 |BabyuikuHCKHH 1,3 0,8 1,3 0,9 3366,8 2043,5 | 2969,2 | 19172
5 [Benozepckuit 0,9 0,7 0,8 1,3 1691,6 1299,0 | 1332,5 | 1985,1
6 |BamkuHckmii 0,6 1 1,5 0,7 2324,1 3809,2 | 51084 | 2176,3
7 Benukoyctiorckuii 1,6 2 2,4 2,8 9913 1218,1 | 12966 | 1364,8
8 [BepxoBaxckHii 0,4 0,3 0,2 0,3 995,4 736,0 4384 | 6090
9 Boxeronckuii 0,8 0,9 1,1 1,1 1657,5 1826,3 | 1988,5 | 18339
10 [Bonoroackwuii 1,9 2,1 32 3,2 1593,9 1753,7 | 2383,9 | 22220
11 Beiteropckuii 2,5 2.9 2,5 1,4 31021 3547,4 | 2716,7 | 13923
12 I'pasoseuxuit 4,9 3,7 3,2 3,3 4786,7 3539,0 | 2712,3 | 2576,5
13 |Kanydickui 1,7 2.3 1,6 1,6 3883.,5 5148,3 | 3145,8 | 2817,1
14 [Kupunnosckwuii 0,8 0,9 1,4 0,8 1738,4 1934,8 | 2670,0 | 13943

15 Kuum.-FCoponeukuii| 0,6 0,6 0,5 0,3 1028.,0 1013,8 750,8 417,5
16 MexaypeueHcKui 0,3 0,2 0,3 0,3 15539 1021,8 1 1378,6 | 1278,1

17 Huxonbckuit 0,6 0,9 04 0,7 876,3 1298.,4 510,3 835,9
18 HrokceHckuit 2 37 2,5 2 65993 11901,6 | 7169,6 | 5268,7
19 ICokonbckuit 3.5 1,7 2 3,2 2474.8 1184,9 | 1277,8 | 1795,6
20 ICamxeHCKuH 0,2 0,2 0,4 0,2 748,7 729,8 1304,0 | 600,2
21 {Tapuorckuit 0.7 0,7 0,7 0,3 18342 18202 | 1628,0 | 639,1
22 ToteMcku 2,7 2,5 3,8 3,5 4220,1 3809,2 | 5103,6 | 4344,8
23 Verb-Kybunckuii 0,2 0,5 0,2 0,3 832,6 2029.2 719,7 | 986.0
24 Y cTroskeHCKHM 0,8 0,6 1,2 0.3 1576,8 1163,2 | 2080,5 | 464,3
25 {(Xaposckuit 0,8 1,1 0,9 0,7 14849 2015,5 | 1479,7 | 1059,5
26 [YaromomeHckui 0,5 1 0,7 2,4 1265,5 | 2510,1 | 1561,4 | 4930,0
27 Yepenoseuxu 1,9 2,2 2,7 3 1889,2 2151,7 | 2356,6 | 2374,5
28 llekcHUHCKHIA 2,3 1,4 1,5 2,1 30223 1814,8 | 1733,7 | 2223,0
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BuiTeropckuit

Jlons O10/DKETHBIX HHBeCTHLIMI B 00MMX 00beMaX MHBECTHIUH
B paszpe3e MyHULMITAIBHBIX 00pa3oBanuit Bonoroackoii odnactu (B %) 3a 1998 roa
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Ha kapTte nokaszaHo pacripeneneHue HHBECTHLMH, MTOCTYMUBIIKMX B Bonoro-
cKkyto obsacte B 1998 rony, mo eé Teppuropuu. Pacrpeneserune ocyecTBieHo
Ha OCHOBaHHM pa3OUBKH paiiOHOB 001acTH Ha 4 IpPyNIbl B 3aBUCHMOCTH OT
nNpUxoagIlencs Ha HUX A0NH WHBecTuUHil. OCHOBHOU BBIBOJ, KOTOPbIA MOXKHO
clenarh [0 JAaHHOM KapTe, 3aKJIIOYaeTcsl B TOM, YTO HA TEPPUTOPHUH 0ONACTH
HaXOSTCS HECKOJBKO PAMOHOB, B KOTOpBIE INPAKTHYECKH HE BKIIAABIBAIOTCS
AeHsrd. K Takum paifoHam, B 4aCTHOCTH, OTHOCATCS MexaypeueHckuii, Xapos-
ckuii, BepxoBaxxckuii, bBabymKHHCKHHA U HEKOTOPBIE APyTHE.

Taxum obpazom, B X0/le npoaenaHHO#i paboThl BEISICHHIIOCH, YTO PUTOK HUH-
BECTHILIMM B POCCUICKYIO 3KOHOMHKY 3a MOCJIeAHHE I'OJbl 3HAYUTENBHO CHU3UII-
cst. Taxoke yMEHBIIWIICS MPUTOK MHOCTPAHHBIX WHBECTHIIHH.

JlaHHBIE aHaNW3a CBUIETENLCTBYIOT, 4TO Bonoroackas obnacte uMeeT cpe/i-
Huil qns CeBepo-3anana ypoBeHb WHBECTHIMH W B Hell NPOCIIeKUBAIOTCS TH-
NUYHbIE JUJIS 3TOTO PEruoHa TEHIEHIIMH. MOXHO OTMETUTH CHMI)KEHHE IIOJIH
OIODKETHBIX M MHOCTPAHHBIX HHBECTHLMH B OOIMX 00BEMAaxX IMOCTYITUBILETO
Kanuranga, YTO TOBOPHT O HEOOXOIUMOCTH CTUMYJIMPOBAaHHUS HCIOJIL30BaHUS
OOOPOTHBIX CPENCTB NPEANPUATHH, GoJiee aKTUBHOM TIPHUBJIEYeHHH GaHKOBCKUX
pecypcoB U CpeAcTB HaceleHHs. HabmonaeTcs HepaBHOMEPHOCTD pacrpeerne-
HUS UHBECTULIMI 10 TEPPUTOPHH PErMOHA, CBUAETENBCTBYIONMIAS O HAIMUUHU TI0-
TpeOHOCTH B pa3paboTKe KOMIUIEKCHOH IpOrpaMMBbl, HAIpaBJIE€HHON Ha yiIyd-
[IeHHe HHBECTHIIMOHHOTO KJIMMaTa M pacKphbITHE MMEIOLIErocss WHBECTULIUOH-
HOro NoTeHiyana o0JacTH.
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